RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEGLI AMMINISTRATORI DI
HIGH QUALITY FOOD S.P.A.

SULLE MATERIE ALL’ORDINE DEL GIORNO
ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DEL

13 APRILE 2023

HIGH QUALITY FOOD



Signori azionisti,

il Consiglio di Amministrazione di HIGH QUALITY FOOD S.p.A. (di seguito la “Societa”), Vi ha
convocato in Assemblea ordinaria e straordinaria, mediante avviso pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale
della Repubblica Italiana in data 25 marzo 2013, per il giorno 13 aprile 2023 alle ore 11.00, in unica
convocazione, per discutere il seguente ordine del giorno:

Parte Ordinaria

1) Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022 e destinazione del risultato di esercizio. Delibere inerenti
e conseguenti:

a) approvazione del Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022. Delibere inerenti e conseguenti;
b) destinazione del risultato di esercizio. Delibere inerenti e conseguenti.

Parte Straordinaria

1) Conferimento delega al Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’articolo 2443, c.c.:

conferimento delega al Consiglio di Amministrazione ai Sensi dell’articolo 2443, c.c. da esercitare
entro tre anni dalla delibera nei limiti previsti dallo Statuto sociale, di aumentare a pagamento una o
piu volte il capitale sociale anche con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441,
commi 4 e 5, c.c., per massimi Euro 10 milioni, mediante emissione di nuove azioni ordinarie ovvero
di obbligazioni convertibili. Deliberazioni inerenti e conseguenti;

conseguente modifica dell’art. 6 dello Statuto Sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

*kk*k

In relazione agli argomenti posti all’ordine del giorno di cui sopra, vengono qui di seguito fornite le
necessarie informazioni, affinché possiate pervenire ad un fondato giudizio sull’oggetto delle
deliberazioni.

Parte Ordinaria

Vi ricordiamo che la documentazione relativa al primo punto all’ordine del giorno, € messa a

disposizione dei soci a norma delle disposizioni vigenti ed & disponibile sul sito



www.hgf.it/Assemblee.

Riguardo alle proposte deliberative, Vi proponiamo:

1.a) di approvare il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022; e

1.b) di destinare il Risultato d’esercizio 2022 pari a Euro 211.772 come di seguito specificato:

- a riserva legale I’importo di Euro 10.589, pari al 5% del risultato conseguito;

- a copertura delle perdite esercizi precedenti presenti nel patrimonio netto della societa
I’importo di Euro 144.283;

- a nuovo la restante parte di utili, pari ad Euro 56.900.

Parte Straordinaria

Il Consiglio di Amministrazione Vi ha convocato in Assemblea straordinaria per sottoporre alla Vostra
approvazione 1’attribuzione al Consiglio di Amministrazione stesso della delega ai sensi e per gli
effetti dell’art. 2443 del codice civile da esercitare entro tre anni dalla delibera, per aumentare a
pagamento una o piu volte il capitale sociale anche con esclusione del diritto di opzione, per massimi
Euro 10 milioni, mediante emissione di nuove azioni ordinarie ovvero obbligazioni convertibili.
L’operazione proposta € volta a dotare la Societa e, per essa, il Consiglio di Amministrazione, di uno
strumento idoneo a consentire il reperimento in modo rapido ed efficiente, delle risorse finanziarie da
impiegare per la prosecuzione della propria strategia di crescita, anche per linee esterne, rafforzando la
consistenza patrimoniale del Gruppo nonché assicurando allo stesso la possibilita di posizionarsi in
modo favorevole sul mercato e cogliere le opportunita derivanti da una possibile evoluzione positiva
del business caratteristico.

Il ricorso alla Delega, quindi, trova motivazione nel voler assicurare al Consiglio di Amministrazione
la necessaria rapidita e flessibilita di esecuzione nel reperire nuovo capitale, permettendo di cogliere le
piu favorevoli condizioni in un mercato caratterizzato da incertezza e volatilita. Inoltre, la Delega ha
I’ulteriore vantaggio di rimettere al Consiglio di Amministrazione la determinazione dell’ammontare
di strumenti finanziari da emettere in un’unica soluzione e/o di volta in volta, nonché delle condizioni

economiche dell’operazione da effettuare (incluso 1’ammontare massimo dell’emissione, in linea con
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la miglior prassi per operazioni similari, nel rispetto dei limiti e dei criteri di legge) in dipendenza
delle condizioni di mercato prevalenti al momento del lancio effettivo della stessa, riducendo tra
’altro il rischio di oscillazione dei corsi di Borsa tra il momento dell’annuncio e quello dell’avvio
dell’operazione, che intercorrerebbe ove la stessa fosse decisa dall’organo assembleare.

Esercitando la Delega il Consiglio di Amministrazione avra la facolta di deliberare di aumentare il
capitale sociale una o piu volte e in via scindibile del capitale sociale, per un importo massimo
complessivo di Euro 10.000.000 (diecimilioni) comprensivo di eventuale sovrapprezzo, da esercitarsi
entro il periodo di 3 anni dalla data della deliberazione assembleare (la “Delega”), mediante
emissione:

(i) di azioni ordinarie aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione;

(ii) di obbligazioni convertibili (con esclusione delle obbligazioni “non standard” cosi come definite
da Consob nel documento di consultazione del 14 febbraio 2023”), con ogni pit ampia facolta di
stabilire nel rispetto dei limiti sopra indicati ed in quelli indicati nello statuto sociale, modalita, termini
e condizioni dell’aumento di capitale.

Nel caso di esclusione o limitazione del diritto di opzione la deliberazione potra dipendere dalla
opportunitd — motivata dall’organo amministrativo come rispondente all’interesse della Societa — di
acquisire conferimenti di beni diversi dal denaro ovvero di deliberare aumenti in denaro riservati in
sottoscrizione a partner strategici o selezionati investitori istituzionali per il reperimento di risorse utili
allo sviluppo.

Potranno essere emesse obbligazioni convertibili, queste saranno prioritariamente riservate a
organismi di natura pubblica nazionali o territoriali operanti per il supporto dell’agricoltura.

Pertanto, nei limiti dell’ammontare complessivo della Delega sopra indicato, il Consiglio di
Amministrazione avra ogni piu ampia facolta:

(i) di individuare le forme tecniche di ciascun esercizio della Delega medesima e, quindi, I’emissione
di azioni, di Obbligazioni e/o una combinazione degli stessi;

(i1) di individuare e fissare I’ammontare di ciascuna emissione;



(iii) di individuare di volta in volta i destinatari delle azioni e/o delle Obbligazioni rinvenienti da
ciascun esercizio della Delega; e

(iv) di stabilire, nell’imminenza di ciascuna emissione, di volta in volta e nel rispetto dei limiti sopra
indicati, modalita, termini e condizioni dell’operazione, ivi compresi il prezzo di emissione,
comprensivo di eventuale sovrapprezzo, delle azioni e/o delle Obbligazioni (nonché delle azioni al
servizio della conversione di queste ultime).

Per quanto riguarda i criteri di determinazione del prezzo, in base alla Delega, il Consiglio di
Amministrazione avra la facolta di stabilire modalita, termini e le condizioni tutte dell’Aumento di
Capitale Delegato, nel rispetto dei limiti indicati dalla delibera assembleare, ivi inclusi a titolo
meramente indicativo e non esaustivo, il potere di determinare, per ogni eventuale tranche, il humero
ed il prezzo di emissione delle azioni e/o delle obbligazioni da emettere (compreso 1’eventuale
sovrapprezzo), nei limiti e nel rispetto di quanto previsto dal comma 6, dell’articolo 2441, c.c. Inoltre,
come sopra gia ricordato, alla luce delle modalita tecniche che saranno prescelte per I’effettuazione
delle diverse operazioni, il Consiglio di Amministrazione (eventualmente con il supporto di propri
advisor) potra individuare i criteri piu opportuni ai fini della determinazione del valore economico
della societa, e — quindi — del prezzo di emissione delle azioni da offrire ai destinatari e/o da emettersi
al servizio della conversione delle Obbligazioni, che tengano conto delle condizioni di mercato, delle
concrete circostanze di fatto e non compromettano le finalita sottese all’operazione medesima. Di cio,
il Consiglio di Amministrazione, in sede di ciascuna attuazione della Delega, dara dovuto conto, nella
relazione, delle motivazioni che giustificano 1’esclusione dell’opzione e dei criteri di determinazione
del prezzo di sottoscrizione delle azioni e/o delle Obbligazioni da emettersi (nonché delle azioni al
servizio della conversione di queste ultime), anche al fine del rilascio del parere di congruita sul
prezzo ai sensi dell’articolo 2441, comma 6, c.c..

Si riporta di seguito il testo vigente dell’articolo 6 dello statuto sociale, unitamente alla colonna di

raffronto relativa alle modifiche proposte (le modifiche sono riportate in grassetto).



Testo Originario

Proposte di Modifica

Acrticolo 6

6.1 Il capitale potra essere aumentato a pagamento
(mediante nuovi conferimenti in denaro o in natura) o a
titolo gratuito (mediante passaggio a capitale di riserve o
altri fondi disponibili).

6.2 Possono essere conferiti, a liberazione dell'aumento a
pagamento del capitale, denaro, beni in natura e crediti;
la delibera di aumento del capitale deve stabilire le
modalita del conferimento: in mancanza di qualsiasi
indicazione il conferimento deve farsi in denaro.

6.3 In caso di delibera di aumento del capitale sociale
ovvero di emissione di obbligazioni convertibili in azioni
spetta ai soci il diritto di opzione nonché il diritto di
prelazione sulle azioni e/o obbligazioni convertibili
eventualmente rimaste inoptate; se vi sono obbligazioni
convertibili il diritto di opzione spetta anche ai
possessori di queste, in concorso con i soci, sulla base
del rapporto di cambio. Si applica la disposizione dell'art.
2441 c.c..

6.4 Il capitale potra essere ridotto nei casi e con le
modalita di legge.

6.5 In data 18 febbraio 2022 I'assemblea straordinaria ha
deliberato di aumentare il capitale sociale a pagamento in
via scindibile per massimi nominali Euro 246.296
(duecentoquarantaseimiladuecentonovantasei virgola
zero zero), oltre sovraprezzo, secondo quanto sara
stabilito dal Consiglio di Amministrazione, mediante
emissione di massime numero 2.462.964
(duemilioniquattrocentosessantaduemilanovecentoses
santaquattro) nuove azioni prive dell'indicazione del
valore nominale e con godimento regolare, da liberare in
denaro, ad un prezzo minimo di emissione non inferiore
al valore del patrimonio netto per azione alla data del 31
dicembre 2021, pari a Euro 0.15 (zero virgola quindici)
per azione, in una o piu tranches ed in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441
quinto comma c.c. da offrire in sottoscrizione al fine
della ammissione alle negoziazioni su Euronext Growth
Milan (EGM), con termine finale di sottoscrizione alla
data del 31 dicembre 2022, come meglio stabilito dalla
relativa delibera assembleare, demandando invece al
consiglio di amministrazione la determinazione del
prezzo puntuale delle azioni dell'aumento di capitale.

6.6 In data 18 febbraio 2022, I'assemblea straordinaria ha
deliberato di aumentare il capitale sociale, in via
scindibile e in piu tranche, per massimi nominali Euro
135.463 (centotrentacinquemilaquattrocentosessantatre)
mediante  emissione di massime n. 1.354.631
(unmilionetrecentocinquantaquattromilaseicentotrentuno)
azioni ordinarie, senza indicazione del valore nominale,
con esclusione del diritto di opzione in quanto a servizio
dell'esercizio dei “WARRANT HQF 2022-2025”, la cui
emissione ¢ stata deliberata in pari data dalla medesima
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assemblea.

Le azioni sono nominative. Sinché le stesse sono
ammesse a negoziazione sull’Euronext Growth Milan,
sono sottoposte al regime di dematerializzazione ed
immesse nel sistema di gestione accentrata degli
strumenti finanziari ai sensi degli articoli 83-bis e
seguenti del D. Lgs. 58/1998, come successivamente
modificato ed integrato (“TUF”).

6.7 L’assemblea puo attribuire al consiglio di
amministrazione la facolta di aumentare il capitale
sociale e di emettere obbligazioni convertibili, fino ad un
ammontare determinato, per un numero massimo di
azioni e per un periodo massimo di 5 (cinque) anni dalla
data della deliberazione assembleare di delega.
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data della deliberazione assembleare di delega.

6.8 In data 13 aprile 2023, I’Assemblea della Societa
ha conferito al Consiglio di Amministrazione, ai sensi
dell’articolo 2443 Codice Civile, la facolta, da
esercitare entro tre anni dalla delibera nei limiti
previsti dallo Statuto sociale, di aumentare a
pagamento una o piu volte il capitale sociale anche
con esclusione del diritto di opzione, per massimi
Euro 10.000.000,00 (diecimilioni virgola zero zero),
mediante emissione di nuove azioni ordinarie ovvero
obbligazioni convertibili  (con esclusione delle
obbligazioni “non standard” cosi come definite da
Consob nel documento di consultazione del 14
febbraio 2023”).

Nel caso di esclusione o limitazione del diritto di
opzione la deliberazione potra dipendere dalla
opportunita — motivata dall’organo amministrativo
come rispondente all’interesse della Societa — di
acquisire conferimenti di beni diversi dal denaro
ovvero di deliberare aumenti in denaro riservati in
sottoscrizione a partner strategici o selezionati
investitori istituzionali per il reperimento di risorse
utili allo sviluppo.

In particolare con riferimento alle obbligazioni
convertibili, queste saranno prioritariamente
riservate a organismi di natura pubblica nazionali o
territoriali operanti per il supporto dell’agricoltura.

*k*k

Alla luce di quanto sopra, il Consiglio di Amministrazione intende sottoporre all’Assemblea

straordinaria dei Soci la seguente proposta di deliberazione relativa al 2) punto posto all’ordine del

giorno della parte straordinaria:

2.a) di conferire al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’articolo 2443 Codice Civile, la facolta,




da esercitare entro tre anni dalla delibera nei limiti previsti dallo Statuto sociale, di aumentare a
pagamento una o piu volte il capitale sociale anche con esclusione del diritto di opzione, per massimi
Euro 10.000.000,00 (diecimilioni virgola zero zero), mediante emissione di nuove azioni ordinarie
ovvero obbligazioni convertibili (con esclusione delle obbligazioni “non standard” cosi come definite
da Consob nel documento di consultazione del 14 febbraio 2023”).

Nel caso di esclusione o limitazione del diritto di opzione la deliberazione potra dipendere dalla
opportunita — motivata dall’organo amministrativo come rispondente all’interesse della Societa — di
acquisire conferimenti di beni diversi dal denaro ovvero di deliberare aumenti in denaro riservati in
sottoscrizione a partner strategici o selezionati investitori istituzionali per il reperimento di risorse utili
allo sviluppo.

In particolare con riferimento alle obbligazioni convertibili, queste saranno prioritariamente riservate a
organismi di natura pubblica nazionali o territoriali operanti per il supporto dell’agricoltura.

2.b) di conseguentemente modificare I’Art. 6 dello Statuto sociale mediante 1’introduzione di un
nuovo comma del seguente tenore:

“6.8 In data 13 aprile 2023, I’Assemblea della Societa ha conferito al Consiglio di Amministrazione,
ai sensi dell articolo 2443 Codice Civile, la facolta, da esercitare entro tre anni dalla delibera nei
limiti previsti dallo Statuto sociale, di aumentare a pagamento una o piu volte il capitale sociale
anche con esclusione del diritto di opzione, per massimi Euro 10.000.000,00 (diecimilioni virgola zero
zero), mediante emissione di nuove azioni ordinarie ovvero obbligazioni convertibili (con esclusione
delle obbligazioni “non standard” cosi come definite da Consob nel documento di consultazione del
14 febbraio 2023”).

Nel caso di esclusione o limitazione del diritto di opzione la deliberazione potra dipendere dalla
opportunita — motivata dall ‘organo amministrativo come rispondente all 'interesse della Societa — di
acquisire conferimenti di beni diversi dal denaro ovvero di deliberare aumenti in denaro riservati in
sottoscrizione a partner strategici o selezionati investitori istituzionali per il reperimento di risorse

utili allo sviluppo.



In particolare con riferimento alle obbligazioni convertibili, queste saranno prioritariamente riservate

’

a organismi di natura pubblica nazionali o territoriali operanti per il supporto dell ’agricoltura’

ROMA, 28/03/2023
Per il Consiglio di Amministrazione,
il Presidente

Simone Cozzi



